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Introduction a la valorisation des instruments financiers 1 jour 950 € HT (repas inclus)
Mardi 16 février 2010 ¢ Mardi 16 mars 2010 ¢ Mardi 4 mai 2010

Introduction a la valorisation & aux produits structurés 2 jours 1550 € HT (2 repas inclus)
16 et 17 février 2010 ¢ 16 et 17 mars 2010 ¢ 4 et 5 mai 2010

Introduction aux produits structurés 1 jour 950 € HT (repas inclus)
Mercredi 17 février 2010 ¢ Mercredi 17 mars 2010 ¢ Mercredi 5 mai 2010

IAS 39 et valorisation : compréhension et application 2 jours 1550 € HT (2 repas inclus)
18 et 19 février 2010 ¢ 11 et 12 mai 2010

Gestion du risque de change 1 jour 950 € HT (repas inclus)
Mercredi 10 février 2010 ¢ Mercredi 21 avril 2010
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Introduction aux dérivés de crédit
Lundi 22 février 2010 C Lundi 26 avril 2010

[ S& T2y Rl YASsqft éintl LdahilityM3nagerfient
Jeudi 11 mars 2010 ¢ Jeudi 15 avril 2010

L'Asset and Liability Management : fondamentaux et techniques
11 et 12 mars 2010 ¢ 15 et 16 avril 2010

Les techniques de I'Asset and Liability Management
Vendredi 12 mars 2010 ¢ Vendredi 16 avril 2010

Risque de marché et de crédit : modeéles de gestion
Mardi 02 mars 2010 ¢ Mardi 09 mars 2010 ¢ Jeudi 29 avril 2010

Plan de formations Hégoa

1jour

1jour

2 jours

1jour

1jour

950 € HT (repas inclus)

950 € HT (repas inclus)

1550 € HT (2 repas inclus)

950 € HT (repas inclus)

950 € HT (repas inclus)
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, Introduction a la valorisation

Objectif :
Appréhender les structures de base,
connaitre les principes de valorisation

et de gestion des risques pour une
fFNBS 3l YYS findddiess

Cible :

Tous ceux au sei
sont amenés a intervenir sur les
instruments financiers et leur
valorisation

Moyens pédagogiques :

Durée : 1 journée

Présentation des concepts, nombreux
cas pratiques

Groupes de 12 personnes maxi

Plan de formations Hégoa

1. Introduction aux instruments financiers de base
e Définitions |l es actions, | es o
de change, les options

. 2. Les principes de la valorisation
auNHzYBytligmati on d’un flux futur (cal ct
*Val eur actuelle d’un flux futur
* Pri se en c osprgad, @gobabilités)r i sque (

n e 3les dudits d& Bux dt §e@hangel |

eLes obligations, |l es swaps de t al
e Actualisation des flux futurs, e:
e Etude de sueatiossi(ébaludtidn,tinterprétatidn)

e Calcul de taux zéfoawarc oupon / cal

4. La valorisation aux normes IFRS
e Construction d’ un tableau de col(lt
e Cal cul de | a Juste Val eur, déri vé

5. Les options
. Mo d €| e s Sclbks vBakbeechinom&ux

e Les grecques
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, Introduction a la valorisation & aux produits structurés 1/2

Objectif :
Appréhender les structures de base,
connaitre les principes de valorisation

et de gestion des risques pour une
fFNBS 3l YYS findddiess

Cible :

Tous ceux au sei
sont amenés a intervenir sur les
instruments financiers et leur
valorisation

Moyens pédagogiques :

Durée : 2 journées

Présentation des concepts, nombreux
cas pratiques

Groupes de 12 personnes maxi

Plan de formations Hégoa

1. Introduction aux instruments financiers de base
e Définitions |l es actions, | es o
de change, les options

. 2. Les principes de la valorisation
auNHzYBytligmati on d’un flux futur (cal ct
*Val eur actuelle d’un flux futur
* Pri se en c osprgad, @gobabilités)r i sque (

n e 3les dudits d& Bux dt §e@hangel |

eLes obligations, |l es swaps de t al
e Actualisation des flux futurs, e:
e Etude de sueatiossi(ébaludtidn,tinterprétatidn)

e Calcul de taux zéfoawarc oupon / cal

4. La valorisation aux normes IFRS
e Construction d’ un tableau de col(lt
e Cal cul de | a Juste Val eur, déri vé

5. Les options
. Mo d €| e s Sclbks vBakbeechinom&ux

e Les grecques
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, Introduction a la valorisation & aux produits structurés

Objectif :
Appréhender les structures de base,

connaitre les principes de valorisation

et de gestion des risques pour une

fFNBS 3FYYS findddiess 3  NHzY Sy (&

Cible :

Tous ceux au s
sont amenés a intervenir sur les
instruments financiers et leur
valorisation

ei

Moyens pédagogiques :

Durée : 2 journées

Présentation des concepts, nombreux
cas pratiques

Groupes de 12 personnes maxi

Plan de formations Hégoa

n

de

2/2

6. Le marché des structurés

. Emetteurs et i nvestisseur s

e deransheet : savoir déchiffrer les informations
e L e s cPhyéffnamalysk de la formule
~Les., él éments de base o bflbor gat i
7. Les montages classiqgues
e Capital protégé bonus, cap, c:
. opt.i i i-on_. d rrendement r eve
| ORM &8 %1 9Ne u'i met
e Particli ation :E]tracketaairtiagflcat bon
e Pr odui Bpsadaarrbhne Knackeout warrants
8. Valorisation et estimation des risques
. Si mul ations de Monte Carl o
. Modeéel es actions, t aux, i ndi ces
e Récupération et wutilisation de |
e Graphique de sensibiliteé et esti

9. Cas pratiques

e Décomposition d’'une structure el
e Sensibiliteé d’  un portefeuill e cc¢
e Application pour mettre en pl ac:¢

change
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Introduction aux produits structurés

Objectif : 1. Le marché des structurés

Appréhender les structures de base et ° Emetteurs et investisseurs
PP feransheet : savoir déchiffrer les informations

connaitre les fondamentaux de la e Le s cPhy@ffamalygk de laformule

valorisation et de la gestion des « Les él éments de base : obflborgat i
risques pour les produits structurés

2. Les montages classiques

Cible : e Capital protégé bonus, cap, C ¢
'_e,', . o, e Optimisation du rendement : reve
Societé de gestion, Banque privee, e« Participation : trackepardag fi cat bon:

Entreprise non financiere
Auditeurs, fonctions support et de

Pr odu i Spseadaarrbng Knackeont warrants

3. Valorisation et estimation des risques

contréle e Simulations de Monte Carlo
e Modéles actions, taux, i ndi ces
e Récupération et wutilisation de |
Moyens pédagogiques : e Graphique de sensibilité et est]i

Durée : 1 journée
Présentation des concepts, nombreux

4. Cas pratiques

_ - Décomposition d’ une structure el
Cas pratiques e Sensibilité d’un portefeuille coc
Groupes de 12 personnes maxi e Application pour mettre en pl ac:¢

Plan de formations Hégoa Copyright HEGOA 2010
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, IAS 39 et valorisation : compréhension et application 1/3

Objectif : 1. wl LJJStf RSa F2yRIYSyYydl dzE R
Comprendre et savoir appliquer
les principes du traitement e/ 2YLIiFOAETAAIGAZ2Y RQAYGSYlA2Y
comptable et de la valorisation ApPortefeuille de négociation « Trading »
des instruments financiers Apréts et créances «Loan and receivable”

AActifs dét enus Hglddodvigturityda | ° € c h
Cible : AActifs disponibles a la vente « Available For Sale »
Tous les collaborateurs des
services de Comptabilité, Back ANotion de juste valeur
Office et Trésorerie Aluste valeur par résultat

Aluste valeur par Fonds Propres

APrincipes de valorisation
Avalorisation « Mark to Market »
Avalorisation « Mark to Model »
Avalorisation au cott amorti (Notion de TIE) « Amortised Cost »
Avalorisation au co(t historique « Historical Cost »

Moyens pédagogiques :
Durée : 2 journées
Présentation des concepts,
nombreux cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi

Plan de formations Hégoa Copyright HEGOA 2010
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, IAS 39 et valorisation : compréhension et application 2/3

2. Valorisation

e Colt amorti
AOpérations relevant du colt amorti
ANotion de
Acalcul du TIE
AcCas pratiques pour les titres et les préts

Avalorisation au prix de marché
AOpérations éligibles a la valorisation au prix de marché
ANotion de marché actif et liquide
ARéférentiels

AValorisation par modéle interne
AOpérations éligibles a la valorisation par modeéle interne
ADétermination du modéle
Acalcul de la valorisation
AModeéle : actualisation des flux futurs
AModéles des analystes financiers

Plan de formations Hégoa

3. Impacts comptables des

valorisations

taux d’'inteéerét

Aluste valeur par résultat
eRAjudteavdleliripdr Fondd PRopres

4. Les instruments hybrides

AComptabilisation et valorisation
ASéparation ou non
Almpact IAS

Copyright HEGOA 2010
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, IAS 39 et valorisation : compréhension et application 3/3

7. Impact sur les états financiers annexes au bilan et
au compte de résultat

5. Notion de couverture

Aconditions de comptabilisation
ADocumentation
ATest d’'efficacité

Agryld toLCcw{ T I y2NX¥S L!
Aapplication de la norme IFRS7

AcCouverture de flux futurs «Cashflow hedge »
ACouverture de juste valeur « Fair value hedge »

8. Comparaison de la norme IAS 39 avec le
reglement CRC 2009-03 du 3 décembre 2009

6. Les transferts de portefeuilles : ALe cadre commun

LI A O GAZY RS £ QI Y SAlafméthéde dé valorisationhk,. 0 ¢ Rdz wo
octobre 2008

9. Focus IAS 39 versus IFRS 9
Awl LILISET RS f QF YSYRSYSyV i

ALes impacts comptables

Y
y
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Gestion du risque de change

Objectif :

Savoir analyser et présenter les
principales stratégies de gestion du
risque de change, mettre en place une
politique de couverture

Cible :

Tous ceux au sein de
sont amenés a intervenir sur la gestion

du risque de change

Moyens pédagogiques :

Durée : 1 journée

Présentation des concepts, nombreux
cas pratiques

Groupes de 12 personnes maxi

Plan de formations Hégoa

1. Marché des changes et instruments classiques

e Présentation du marché : histori
* Le change au comptant, modes de
e Le change a terme, déterminati ol
e Définitions : Report [/ déport, |
e Le swap de change, définition ef
2. Les nouveaux instruments
-|h.(-*ésntorpé'P9qué1e qmange . caract ér
e Sensibilité de

I

g options
t
f

Gestion en de a heutre
Le marché des utures et des FR,
Produits structurés
3. Gestion du risque de change
La position dwrcoovbrtarage : sensi bil
Gestion de | a position de chang:t
Les différents points de vue de
Fair Value Hedge vs Cash Flow Hedge
Tests de couverture | FRS
Le contr 6l e cmringprocédures et | ¢

Page 11
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, Introduction aux dérivés de crédit

Objectif : 1. Le marché des dérivés de crédit
Connaitre les principaux dérivés de * Historique, intervenants, vol um

valorisation et estimation des risques * Principaux produits = CDS, CLN,

2. Evaluation du risque de crédit

e Approche simplifi
Model es structure
Yodelgsqintepsite y v | s ¢ qui
La-aNRRH(Valg

Modéles de portefeuille (KMV, Cr

ée
Cible : I's
Tous ceux au sein de
sont amenés a intervenir sur les dérivés
de crédit et leur valorisation

La diversification du risque de

3. Les dérivés de crédit sur paniers
* Les pr omdélationns de «

Moy’ensp.edago’glques: Les produits structurés (CDO..)
Dureée : 1 journee

Présentation des concepts, nombreux 4. Utilisation des dérivés de crédit

cas pratiques e Cas pratiques

Groupes de 12 personnes maxi * Rapprochement du risque de cr eédi

Plan de formations Hégoa Page 12 Copyright HEGOA 2010
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T 2 y R YASst éinld ldabilityiSnagensent

Objectif : 1L.5STAVAGAZ2YE S YAasSa Sy LI I C
| 2YLINBYRNB f QSELI2 & A G hdcfdurksdz NRA &lj dz§5& RS
taux, de change, de crédit et de  Définitions de Bale Il et ALM
liquidité * Les objectifs de | ALM

. . e Les rocessus de estion ALM
EtabllrunepollthueA!.M“, . L’ALI\?I et | es régle?mentations
Comprendre les produits dérivés, la « Adset and Liability Committee (ALCO)
VaRz . NfS LL SuU fSdzNJ N» S RI a a

2. La gestion ALM
Cible : * Les problématiques de crédit et de liquidité
d e . Lla v,olatilirt]é fiesr mgrchél§ filnaréci%rs Ui
* Les ins%ruments finalpciers q

ToOusS ceux au sein

sont amenés a intervenir sur la gestion

du risque, les investisseurs, les 3. La gestion du risque ALM

* Le risque de taux

Le risque de change

Le risque de liquidité

Le risque de crédit

Le risque opérationnel et de gestion

trésoriers et les controleurs

Moyens pédagogiques : .
Durée : 1 journée .
Présentation des concepts, nombreux

cas pratiques

Groupes de 12 personnes maxi

Plan de formations Hégoa Page 13 Copyright HEGOA 2010
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, L'Asset and Liability Management : fondamentaux et techniques 1/2

Objectif : 1.5STAVAIGAZ2YE SG YArAaSa Sy LI I C
| 2YLINBYRNB f QSELI2 & A G hdcfdurksdz NRA &lj dz§5& RS

taux, de change, de crédit et de liquidité * Définitions de Bale Il et ALM

Etablir une politique ALM * Les objectifs de |"ALM

Comprendre les produits dérivés, la * Les processus de gestion ALM

A s = . réglementations
VaRE S € QAYLX AOFGAZY [RGAINE B ot tuco)

dérivés dans la VaR, Bale Il et leur réle

RIEya tQ![ a 2. La gestion ALM

* Les problématiques de crédit et de liquidité
* La volatilité des marchés financiers

Cible:

) es jnstruments financiers _
Tous ceux au sein de | entreprise qui
sont amenés a intervenir sur la gestion 3. La gestion du risque ALM

* Le risque de taux

* Le risque de change

* Le risque de liquidité

* Le risque de crédit

Moyens pédagogiques : * Le risque opérationnel et de gestion
Durée : 2 journées

Présentation des concepts, nombreux

cas pratiques

Groupes de 12 personnes maxi

du risque, les investisseurs, les trésoriers
et les controleurs

Plan de formations Hégoa Page 14 Copyright HEGOA 2010
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, L'Asset and Liability Management : fondamentaux et techniques

Objectif :

| 2YLINBYRNB f QSELI2 &R
taux, de change, de crédit et de liquidité
Etablir une politique ALM

Comprendre les produits dérivés, la

VaRz S f QAYLIX AOI GAzyYy
dérivés dans la VaR, Bale Il et leur role
RIFya Q[ a

Cible :

Tous ceux au sein de

sont amenés a intervenir sur la gestion
du risque, les investisseurs, les trésoriers
et les contréleurs

Moyens pédagogiques :

Durée : 2 journées

Présentation des concepts, nombreux
cas pratiques
Groupes de 12

personnes maxi

Plan de formations Hégoa

2/2

4. Les produits dérivés et la gestion du risque de taux et de

kidnfe | dz NA aljdzSa RS

e L es FFortvaudraee agre@mients (FRAS)

e Les Options de taux et de chang:
* Les Swaps de taux et de change
pRIS & [ LINPARjdZkAGRaA 1S SO f Q! [ a

e La gestion de Il a liquiditdé

e La volatilité et |l a liquiditdée
6. Le risque crédit

e Le rating
-|I’_eesntd|ée'p\réiss@leqmriédit et | eur m
Td® [OAYVISIANIGAZ2Y RS ftQl[a Si
e Le r6le des produits dériveées

*  Lpertfokio rebalancing »

*  Lteansfer pricing » comme outil

 La atRRakl ue

y @ [QI-ffZC)I-GAZV

e Les mesures standards de risque

*  Risk Adjusted Return on Capital (RAROC)

Page 15 Copyright HEGOA 2010
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, Les techniques de I'Asset and Liability Management

Objectif : 1. Les produits dérivés et la gestion du risque de taux et de
{ I @2ANJ ISNBNJ) f QSELIR & khidarke2y | dz NA &ljdzSa RS

taux, de change, de crédit et de * Les Futures et Forward rate agreements (FRAs)

liquidité * Les Options de taux et de change

Etablir une politique ALM * Les Swaps de taux et de change

I LIWINBKSYRSNI £t QAYLE AORUAZY ARSARAGS SO Q[ a
produits dérivés dans la VaR * La gestion de la liquidité
* La volatilité et la liquidité

Cible : _ 3. Le risque crédit _ _
Tous ceux au sein de._FL@nrtartepdlse qui

sont amenés a intervenir sur la gestion e Les dérivés de crédit et leur modéles

du risque, les investisseurs, les “ “ v A A

1154 > nd [QAVISINIGAZY RS fQl[a Si
trésoriers et les contréleurs " e
* Le rble des produits dérivés

* Le « portfolio rebalancing »

Moyens pédagogiques : * Le « transfer pricing » comme outil
Durée : 1 journée * La Value at Risk
Présentation des concepts, nombreux 50 [QFft20FGA2Y

cas pratiques ‘ e« Les mesures standards de risque
Groupes de 12 personnes maxi *  Risk Adjusted Return on Capital (RAROC)
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Risque de marché et de crédit : modeles de gestion

1. Les différentes sources de risques

* Les différentes sources de risques (marché, crédit, liquidité, opérationnel)
e L’ a pBflelldecntesares des risques

* La réglementation et le capital

Objectif :
Comprendre les
différentes sources de

risques et leurs mesures 2. Le risque de marché et la VaR

 Définition de la Value at Risk et analyse factorielle
* Implémentation et application des méthodes de mesures (variance/covariance,
historique, Monte Carlo)

Cible :

Tous ceux au sein de
| "entreprisei qislierisqugdemarché etlesscénarios, le Backtesting et le stresstesting

* Le réle du stresstesting dans la VaR

* La construction de tests

L’ i mpl émentation de scénarios et anal yse
* Le Backtesting

amenés a intervenir sur la
gestion du risque

4. Le risque de crédit et les produits

Moyens pédagogiques : 0 il - g Cat

, . , oL’ Ut i I satil on es notati ons
Durée : 1 journ . . . .

uree ournee eL’utilisation des matrices

Présentation des
concepts, nombreux cas
pratiques 5. Le risque de crédit et les modéles

* Les différents modeles

eLes différentes pl aediwilkoy mes ( Moody'’' s KMV,

* Le Credit Default Swap et autres dérivés de crédits

Groupes de 12 personnes
maxi
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