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Introduction à la valorisation des instruments financiers 1 jour 950 ϵHT (repas inclus)
Mardi 16 février 2010 ςMardi 16 mars 2010 ςMardi 4 mai 2010

Introduction à la valorisation & aux produits structurés 2 jours     1550 ϵHT (2 repas inclus)
16 et 17 février 2010 ς16 et 17 mars 2010 ς4 et 5 mai 2010

Introduction aux produits structurés 1 jour         950 ϵHT (repas inclus)
Mercredi 17 février 2010  ςMercredi 17 mars 2010  ςMercredi 5 mai 2010

IAS 39 et valorisation : compréhension et application 2 jours    1550 ϵHT (2 repas inclus)
18 et 19 février 2010 ς11 et 12 mai 2010

Gestion du risque de change 1 jour         950 ϵHT (repas inclus)
Mercredi 10 février 2010  ςMercredi 21 avril 2010
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Introduction aux dérivés de crédit 1 jour         950 ϵHT (repas inclus)
Lundi 22 février 2010 ςLundi 26 avril 2010

[Ŝǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄ ŘŜ ƭΩAsset and Liability Management 1 jour 950 ϵHT (repas inclus)
Jeudi 11 mars 2010 ςJeudi 15 avril 2010

L'Asset and Liability Management : fondamentaux et techniques 2 jours     1550 ϵHT (2 repas inclus)
11 et 12 mars 2010 ς15 et 16 avril 2010

Les techniques de l'Asset and Liability Management 1 jour         950 ϵHT (repas inclus)
Vendredi 12 mars 2010  ςVendredi 16 avril 2010

Risque de marché et de crédit : modèles de gestion 1 jour         950 ϵHT (repas inclus)
Mardi 02 mars 2010 ςMardi 09 mars 2010 ςJeudi 29 avril 2010



Introduction à la valorisation

Objectif :
Appréhender les structures de base, 
connaître les principes de valorisation 
et de gestion des risques pour une 
ƭŀǊƎŜ ƎŀƳƳŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ financiers

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur les 
instruments financiers et leur 
valorisation 

Moyens pédagogiques :
Durée : 1 journée
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. Introduction aux instruments financiers de base
•Définitions : les actions, les obligations, les swap de taux, les produits 
de change, les options

2. Les principes de la valorisation
•Estimation d’un flux futur (calcul d’un coupon,…)
•Valeur actuelle d’un flux futur
•Prise en compte du risque (spread, probabilités)

3. Les produits de taux et de change
•Les obligations, les swaps de taux, les produits de change
•Actualisation des flux futurs, exemples pratiques
•Étude de sensibilités et durations (évaluation, interprétation) 
•Calcul de taux zéro coupon / calcul de taux forward

4. La valorisation aux normes IFRS
•Construction d’un tableau de coût amorti au TIE
•Calcul de la Juste Valeur, dérivés incorporés 

5. Les options
• Modèles de Black & Scholes vs. arbres binomiaux
• Les grecques



Introduction à la valorisation & aux produits structurés 1/2

Objectif :
Appréhender les structures de base, 
connaître les principes de valorisation 
et de gestion des risques pour une 
ƭŀǊƎŜ ƎŀƳƳŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ financiers

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur les 
instruments financiers et leur 
valorisation 

Moyens pédagogiques :
Durée : 2 journées
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. Introduction aux instruments financiers de base
•Définitions : les actions, les obligations, les swap de taux, les produits 
de change, les options

2. Les principes de la valorisation
•Estimation d’un flux futur (calcul d’un coupon,…)
•Valeur actuelle d’un flux futur
•Prise en compte du risque (spread, probabilités)

3. Les produits de taux et de change
•Les obligations, les swaps de taux, les produits de change
•Actualisation des flux futurs, exemples pratiques
•Étude de sensibilités et durations (évaluation, interprétation) 
•Calcul de taux zéro coupon / calcul de taux forward

4. La valorisation aux normes IFRS
•Construction d’un tableau de coût amorti au TIE
•Calcul de la Juste Valeur, dérivés incorporés 

5. Les options
• Modèles de Black & Scholes vs. arbres binomiaux
• Les grecques



Introduction à la valorisation & aux produits structurés 2/2

Objectif :
Appréhender les structures de base, 
connaître les principes de valorisation 
et de gestion des risques pour une 
ƭŀǊƎŜ ƎŀƳƳŜ ŘΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ financiers

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur les 
instruments financiers et leur 
valorisation 

Moyens pédagogiques :
Durée : 2 journées
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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6. Le marché des structurés
• Emetteurs et investisseurs
• La termsheet : savoir déchiffrer les informations 
• Le schéma de Pay-off, analyse de la formule
• Les éléments de base : obligation, zéro coupon, call / put, cap / floor

7. Les montages classiques
• Capital protégé : bonus, cap, capital garanti
• Optimisation du rendement : reverse convertible, certificats discount
• Participation :  certificat bonus, certificat tracker, airbag
• Produits à levier : Spread warrant, Knock-out warrants  

8. Valorisation et estimation des risques
• Simulations de Monte Carlo
• Modèles actions, taux, indices
• Récupération et utilisation de la volatilité  
• Graphique de sensibilité et estimation les risques 

9. Cas pratiques
• Décomposition d’une structure en éléments simples
• Sensibilité d’un portefeuille complexe
• Application pour mettre en place une couverture du risque de 
change



Introduction aux produits structurés

Objectif :
Appréhender les structures de base et 
connaître les fondamentaux de la 
valorisation et de la gestion des 
risques pour les produits structurés

Cible :
Société de gestion, Banque privée,  
Entreprise non financière
Auditeurs, fonctions support et de 
contrôle

Moyens pédagogiques :
Durée : 1 journée
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. Le marché des structurés
• Emetteurs et investisseurs
• La termsheet : savoir déchiffrer les informations 
• Le schéma de Pay-off, analyse de la formule
• Les éléments de base : obligation, zéro coupon, call / put, cap / floor

2. Les montages classiques
• Capital protégé : bonus, cap, capital garanti
• Optimisation du rendement : reverse convertible, certificats discount
• Participation :  certificat bonus, certificat tracker, airbag
• Produits à levier : Spread warrant, Knock-out warrants  

3. Valorisation et estimation des risques
• Simulations de Monte Carlo
• Modèles actions, taux, indices
• Récupération et utilisation de la volatilité  
• Graphique de sensibilité et estimation les risques 

4. Cas pratiques
• Décomposition d’une structure en éléments simples
• Sensibilité d’un portefeuille complexe
• Application pour mettre en place une couverture du risque de change



IAS 39 et valorisation : compréhension et application 1/3

Objectif :
Comprendre et savoir appliquer 
les principes du traitement 
comptable et de la valorisation 
des instruments financiers

Cible :
Tous les collaborateurs des 
services de Comptabilité, Back 
Office et Trésorerie

Moyens pédagogiques :
Durée : 2 journées
Présentation des concepts, 
nombreux cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. wŀǇǇŜƭ ŘŜǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄ ŘŜ ƭΩL!{ оф

• /ƻƳǇǘŀōƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ
ÅPortefeuille de négociation « Trading »
ÅPrêts et créances «Loan and receivable”
ÅActifs détenus jusqu’à l’échéance “Held To Maturity”
ÅActifs disponibles à la vente « Available For Sale »

ÅNotion de juste valeur
ÅJuste valeur par résultat
ÅJuste valeur par Fonds Propres

ÅPrincipes de valorisation
ÅValorisation « Mark to Market »
ÅValorisation « Mark to Model »
ÅValorisation au coût amorti (Notion de TIE) « Amortised Cost »
ÅValorisation au coût historique « Historical Cost »



IAS 39 et valorisation : compréhension et application 2/3
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2. Valorisation

• Coût amorti
ÅOpérations relevant du coût amorti 
ÅNotion de taux d’intérêt effectif TIE
ÅCalcul du TIE
ÅCas pratiques pour les titres et les prêts

ÅValorisation au prix de marché
ÅOpérations éligibles à la valorisation au prix de marché
ÅNotion de marché actif et liquide
ÅRéférentiels

ÅValorisation par modèle interne
ÅOpérations éligibles à la valorisation par modèle interne
ÅDétermination du modèle
ÅCalcul de la valorisation
ÅModèle : actualisation des flux futurs
ÅModèles des analystes financiers

3. Impacts comptables des 
valorisations

ÅJuste valeur par résultat
ÅJuste valeur par Fonds Propres

4. Les instruments hybrides

ÅComptabilisation et valorisation
ÅSéparation ou non
ÅImpact IAS



IAS 39 et valorisation : compréhension et application 3/3
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5. Notion de couverture

ÅConditions de comptabilisation
ÅDocumentation
ÅTest d’efficacité

ÅCouverture de flux futurs «Cashflow hedge »
ÅCouverture de juste valeur « Fair value hedge »

6. Les transferts de portefeuilles : 
ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƳŜƴŘŜƳŜƴǘ L!{ оф Řǳ мо 
octobre 2008

ÅwŀǇǇŜƭ ŘŜ ƭΩŀƳŜƴŘŜƳŜƴǘ
ÅLes impacts comptables

7. Impact sur les états financiers annexes au bilan et 
au compte de résultat

Å!Ǿŀƴǘ ƭΩLCw{ т ƭŀ ƴƻǊƳŜ L!{ он
ÅApplication de la norme IFRS7

8. Comparaison de la norme IAS 39 avec le 
règlement CRC 2009-03 du 3 décembre 2009

ÅLe cadre commun
ÅLa méthode de valorisation

9. Focus IAS 39 versus IFRS 9



Gestion du risque de change

Objectif :
Savoir analyser et présenter les 
principales stratégies de gestion  du 
risque de change, mettre en place une 
politique de couverture

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur la gestion 
du risque de change

Moyens pédagogiques :
Durée : 1 journée
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. Marché des changes et instruments classiques
• Présentation du marché : historique, intervenants, volumes
• Le change au comptant, modes de cotation
• Le change à terme, détermination du cours à terme
• Définitions : Report / déport, prorogation, levée
• Le swap de change, définition et valorisation

2. Les nouveaux instruments
• Les options de change : caractéristiques, modèles 
• Sensibilité des options
• Gestion en delta neutre
• Le marché des futures et des FRA
• Produits structurés

3. Gestion du risque de change
• La position de change : sensibilité, surcouverture
• Gestion de la position de change :  stratégies possibles
• Les différents points de vue de l’entreprise
• Fair Value Hedge vs Cash Flow Hedge
• Tests de couverture IFRS
• Le contrôle des procédures et le reporting



Introduction aux dérivés de crédit

Objectif :
Connaître les principaux dérivés de 
crédit et les mécanismes de 
valorisation et estimation des risques

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur les dérivés 
de crédit et leur valorisation 

Moyens pédagogiques :
Durée : 1 journée
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. Le marché des dérivés de crédit
• Historique, intervenants, volumes
• Typologies et caractéristiques du risque de crédit
• Principaux produits : CDS, CLN, TRS, Credit Spread Options…

2. Evaluation du risque de crédit
• Approche simplifiée
• Modèles structurels 
• Modèles à intensité
• La Value-at-Risk (VaR)
• Modèles de portefeuille (KMV, CreditMetrics…)

3. Les dérivés de crédit sur paniers
• La diversification du risque de crédit
• Les produits de «corrélation »
• Les produits structurés (CDO…)

4. Utilisation des dérivés de crédit 
• Cas pratiques
• Rapprochement du risque de crédit avec le marché obligataire



[Ŝǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄ ŘŜ ƭΩAsset and Liability Management

Objectif :
/ƻƳǇǊŜƴŘǊŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ 
taux, de change, de crédit et de 
liquidité
Etablir une politique ALM
Comprendre les produits dérivés, la 
VaRΣ .ŃƭŜ LL Ŝǘ ƭŜǳǊ ǊƾƭŜ Řŀƴǎ ƭΩ![a

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur la gestion 
du risque, les investisseurs, les 
trésoriers et les contrôleurs

Moyens pédagogiques :
Durée : 1 journée
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ![a Ŝǘ ŘŜ 
procédures
• Définitions de Bâle II et ALM
• Les objectifs de l’ALM
• Les processus de gestion ALM
• L’ALM et les réglementations
• L’Asset and Liability Committee (ALCO)

2. La gestion ALM
• Les problématiques de crédit et de liquidité
• La volatilité des marchés financiers
• Les instruments financiers

3. La gestion du risque ALM
• Le risque de taux
• Le risque de change
• Le risque de liquidité
• Le risque de crédit
• Le risque opérationnel et de gestion



L'Asset and Liability Management : fondamentaux et techniques 1/2

Objectif :
/ƻƳǇǊŜƴŘǊŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ 
taux, de change, de crédit et de liquidité
Etablir une politique ALM
Comprendre les produits dérivés, la 
VaRΣ Ŝǘ ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
dérivés dans la VaR, Bâle II et leur rôle 
Řŀƴǎ ƭΩ![a

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur la gestion 
du risque, les investisseurs, les trésoriers 
et les contrôleurs

Moyens pédagogiques :
Durée : 2 journées
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. 5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴǎ Ŝǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ![a Ŝǘ ŘŜ 
procédures
• Définitions de Bâle II et ALM
• Les objectifs de l’ALM
• Les processus de gestion ALM
• L’ALM et les réglementations
• L’Asset and Liability Committee (ALCO)

2. La gestion ALM
• Les problématiques de crédit et de liquidité
• La volatilité des marchés financiers
• Les instruments financiers

3. La gestion du risque ALM
• Le risque de taux
• Le risque de change
• Le risque de liquidité
• Le risque de crédit
• Le risque opérationnel et de gestion



L'Asset and Liability Management : fondamentaux et techniques 2/2

Objectif :
/ƻƳǇǊŜƴŘǊŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ 
taux, de change, de crédit et de liquidité
Etablir une politique ALM
Comprendre les produits dérivés, la 
VaRΣ Ŝǘ ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
dérivés dans la VaR, Bâle II et leur rôle 
Řŀƴǎ ƭΩ![a

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur la gestion 
du risque, les investisseurs, les trésoriers 
et les contrôleurs

Moyens pédagogiques :
Durée : 2 journées
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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4. Les produits dérivés et la gestion du risque de taux et de 
change
• Les Futures et Forward rate agreements (FRAs)
• Les Options de taux et de change
• Les Swaps de taux et de change

рΦ [ŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ƭΩ![a
• La gestion de la liquidité
• La volatilité et la liquidité

6. Le risque crédit
• Le rating
• Les dérivés de crédit et leur modèles

тΦ [ΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ![a Ŝǘ ƭŜǎ ƻǳǘƛƭǎ
• Le rôle des produits dérivés
• Le «portfolio rebalancing »
• Le «transfer pricing » comme outil
• La Value at Risk

уΦ [ΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ
• Les mesures standards de risque sur le capital
• Le Risk Adjusted Return on Capital (RAROC)



Les techniques de l'Asset and Liability Management

Objectif :
{ŀǾƻƛǊ ƎŞǊŜǊ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ 
taux, de change, de crédit et de 
liquidité
Etablir une politique ALM
!ǇǇǊŞƘŜƴŘŜǊ ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 
produits dérivés dans la VaR

Cible :
Tous ceux au sein de l’entreprise qui 
sont amenés à intervenir sur la gestion 
du risque, les investisseurs, les 
trésoriers et les contrôleurs

Moyens pédagogiques :
Durée : 1 journée
Présentation des concepts, nombreux 
cas pratiques
Groupes de 12 personnes maxi
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1. Les produits dérivés et la gestion du risque de taux et de 
change
• Les Futures et Forward rate agreements (FRAs)
•Les Options de taux et de change
• Les Swaps de taux et de change

2. [ŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ Ŝǘ ƭΩ![a
• La gestion de la liquidité
• La volatilité et la liquidité

3. Le risque crédit
• Le rating
•Les dérivés de crédit et leur modèles

пΦ [ΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ![a Ŝǘ ƭŜǎ ƻǳǘƛƭǎ
• Le rôle des produits dérivés
• Le « portfolio rebalancing »
• Le « transfer pricing » comme outil
• La Value at Risk

5Φ [ΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ
• Les mesures standards de risque sur le capital
• Le Risk Adjusted Return on Capital (RAROC)



Risque de marché et de crédit : modèles de gestion

Objectif :
Comprendre les 
différentes sources de 
risques et leurs mesures

Cible :
Tous ceux au sein de 
l’entreprise qui sont 
amenés à intervenir sur la 
gestion du risque

Moyens pédagogiques :
Durée : 1 journée
Présentation des 
concepts, nombreux cas 
pratiques
Groupes de 12 personnes 
maxi
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1. Les différentes sources de risques
• Les différentes sources de risques (marché, crédit, liquidité, opérationnel)
• L’approche Bâle II de mesures des risques
• La réglementation et le capital

2. Le risque de marché et la VaR
• Définition de la Value at Risk et analyse factorielle
• Implémentation et application des méthodes de mesures (variance/covariance, 
historique, Monte Carlo) 

3. Le risque de marché et les scénarios, le Backtesting et le stresstesting
• Le rôle du stresstesting dans la VaR
• La construction de tests
• L’implémentation de scénarios et analyse historique
• Le Backtesting

4. Le risque de crédit et les produits
• L’utilisation des notations
• L’utilisation des matrices
• Le Credit Default Swap et autres dérivés de crédits

5. Le risque de crédit et les modèles
• Les différents modèles
• Les différentes plateformes (Moody’s KMV, CreditRisk…)


